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证券投资基本面分析简介
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（1）什么是基本面分析

基本面分析又称基本分析，是指通过经济因素评估证券价值的分析方法。基本面分析是以证券的内在价值为依据，

着重于对影响证券价格及其走势的各项因素的分析，以此决定何时投资购买何种证券。

（2）基本面分析的假设

基本分析的假设前提是证券价格由其内在价值决定，受政治、经济、心理等诸多因素影响而频繁变动，很难与价

值完全一致，但总是围绕价值上下波动。

（3）基本面分析的适用范围

基本面分析主要适用于周期相对比较长的证券价格预测。理性的投资者应根据证券价格与价值的关系进行投资决

策。
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证券基本面分析有两项基本任务：一是评估证券内在价值，二是因素分析。

（1）评估证券内在价值

评估证券内在价值，其作用在于为判断证券市场价格高低确立一个参照标准。

（2）因素分析

因素分析，即试图通过对与证券价格存在逻辑联系的各种因素进行分析，探索决定证券价格及其变动的内在原因，

并在此基础上对证券价格的走势进行判断。

基本面分析的基本任务
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（1）经济因素

经济周期、国家财政状况、金融环境、国际收支状况、行业经济地位的变化、国家汇率的调整等，都将影响股价波动。

经济周期是由经济运行内在矛盾引发的经济波动，股市直接受经济状况的影响，必然也会呈现一种周期性的波动。

（2）政治因素

国家政策调整或改变、 国际政治风波频发、在国际舞台上较为重要的国家政权转移、国家间发生战事、某些国家发

生劳资纠纷甚至罢工风潮等都经常导致股价波动。

（3）公司自身因素

股票自身价值是决定股价最基本的因素，而这主要取决于发行公司的经营业绩、资信水平以及连带而来的股息红利派

发状况、发展前景、股票预期收益水平等。

（4）行业因素

行业在国民经济中地位的变更、行业的发展前景和发展潜力、新兴行业引来的冲击等，以及上市公司在行业中所处的

地位、经营业绩、经营状况、资产结构的改变及领导层人事变动等都会影响相关股票的价格。

（5）市场因素

投资者的动向、公司间的合作或相互持股、信用交易和期货交易的增减、投机者的套利行为、公司的增资方式和增资

额度等均可能对股价形成较大影响。

基本面分析的基本要素
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股票的宏观面分析就是从社会整体出发，通过宏观经济指标、国家宏观经济政策以及其他宏观方面因

素对股票市场进行分析判断。常见的影响股市的宏观经济指标主要有利率、汇率、失业率、CPI、通货膨

胀、国内生产总值与经济增长等。国家宏观经济政策主要包括货币政策、财政政策和国家对股市的调控政

策等。其他宏观方面因素对股市的影响主要表现在当前国内市场的经济运作状态、国际金融市场环境、政

治事件等方面。

宏观面分析
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行业面分析是指根据经济学原理，综合应用统计学、计量经济学等分析工具对行业经济的运行状况、

产品生产、销售、消费、技术、行业竞争力、市场竞争格局、行业政策等行业要素进行深入分析，从而发

现行业运行内在经济规律，进而预测未来行业发展的趋势。它的主要任务是解释行业本身所处的发展阶段

及其在国民经济中的地位，分析影响行业发展的各种因素以及判断对行业的影响力度，预测并引导行业的

未来发展趋势，判断行业投资价值，揭示行业投资风险，为政府部门、投资者以及其他机构提供决策依据

或投资依据。行业分析具体可以从行业的市场类型、行业经济周期分析、行业生命周期模型、行业特征等

方面展开。

行业面分析
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投资者在公司面分析中要研究分析的项目和内容包括：公司财务报表分析、行业地位分析、产品分析、

文化和管理层素质的分析、实地考察等。

在实际投资活动中，投资者对于上市公司的了解是必要的。无论是判断投资环境的宏观经济分析，还

是选择投资领域的中微观行业分析，对于具体投资对象的选择最终都将落实在微观层面的上市公司分析上。

公司分析中最重要的是财务状况分析。在信息披露规范的前提下，已公布的财务报表是上市公司投资价值

预测与证券定价的重要信息来源。

财务报表，按中国股票市场监管层的规定，上市公司每年要提供年报、中报和季报。在对上市公司财

务报表的分析中，可以关注市盈率、每股收益、每股净资产、市净率、净资产收益率、成本费用率、销售

净利润、流动比率、应收账款周转率、负债权益比率、现金比率等技术指标和项目。

来源：深圳证券交易所投资者教育中心

公司面分析

免责声明：本文仅为投资者教育之目的而发布，不构成投资建议。投资者据此操作，风险自担。
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