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投教知识（十）：

上市公司信息披露



信息披露及披露原因
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信息披露即“信息公开”，是指证券发行人或其他信息披露义务人，在证券发行与流通等环节中，依法将财务、

经营状况以及其他影响投资者投资决策的重大信息向社会公众公告。

上市公司信息披露是连接上市公司与投资者最重要的环节，是投资者进行基本面分析最牢靠的信息来源，是投资

者投资决策最重要的依据。上市公司作为公众公司，它的财务状况、经营情况都要向社会公开，相关信息披露的文件

需要上传指定的披露平台，供投资者查阅。



上市公司信息披露的原则
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信息披露应遵循真实、准确、完整、及时、公平五大基本原则。

（1）真实性原则

真实是指上市公司即相关信息披露义务人披露的信息应当以客观事实或者具有事实基础的判断和意见为依据，如

实反映客观情况，不得有虚假记载和不实陈述。

（2）准确性原则

准确是指上市公司即相关信息披露义务人披露的信息应当使用明确、贴切的语言和简明扼要、通俗易懂的文字，

不得含有任何宣传、广告、工位或者夸大等性质的词句，不得有误导性陈述。公司披露预测性信息及其他设计公司未

来经营和财务状况等信息时，应当合理、谨慎、客观。



上市公司信息披露的原则
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（3）完整性原则

完整是指上市公司及相关信息披露义务人披露的信息应当内容完整、文件齐备，格式符合规定要求，不得有重大

遗漏。

（4）及时性原则

及时是指上市公司及相关信息披露义务人应当在规定的期限内披露所有对公司股票及其衍生品种交易价格可能产

生较大影响的信息。

（5）公平性原则

公平是指上市公司及相关信息披露义务人应当同时向所有投资者公开披露信息，确保所有投资者可以平等获取同

一信息，不得私下提前向特定对象单独披露、透露或者泄露。



了解上市公司信息披露文件的渠道
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中国证监会2021年根据《公司法》、《证券法》制定颁布的《上市公司信息披露管理办法》以及深交所2022年

颁布的《深圳证券交易所股票上市规则》中，明确指出上市公司信息披露文件主要包括招股说明书、募集说明书、上

市公告书、定期报告和临时报告等。其中，定期报告包括年度报告、中期报告和季度报告；临时报告是指发生可能对

上市公司证券及其衍生品交易价格产生较大影响的重大事件，投资者尚未得知时，上市公司应当立即披露临时报告，

说明事件的起因、目前状态和可能产生的影响。

目前，中国证监会指定的信息披露渠道包括：《中国证券报》《上海证券报》《证券时报》《证券日报》等报

刊；投资者也可登录深圳证券交易所、上海证券交易所、巨潮资讯网官方网站查询上市公司披露信息。

深圳证券交易所：www.szse.cn

上海证券交易所：www.sse.com.cn

巨潮资讯网：www.cninfo.com.cn



违规信息披露将承担的责任
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上市公司董事长、经理、董事会秘书，应当对公司临时报告信息披露的真实性、准确性、完整性、及时性、公平

性承担主要责任。上市公司董事长、经理、财务负责人应对公司财务报告的真实性、准确性、完整性、及时性、公平

性承担主要责任。

信息披露义务人包括上市公司及其董事、监事、高级管理人员、股东、实际控制人，收购人，重大资产重组、再

融资、重大交易有关各方等自然人、单位及其相关人员，破产管理人及其成员，以及法律、行政法规和中国证监会规

定的其他承担信息披露义务的主体，上述信息披露义务人违规信息披露的中国证监会可以采取以下监管措施：（1）

责令改正；（2）监管谈话；（3）出具警示函；（4）将其违法违规、不履行公开承诺等情况记入诚信档案并公布；

（5）认定为不适当人选；（6）依法可以采取的其他监管措施。上市公司未按本办法规定制定上市公司信息披露事务

管理制度的，中国证监会责令改正。拒不改正的，中国证监会给予警告、罚款。

投资者可以通过中国证监会、深交所、上交所等官方网站查询了解上市公司的处罚与处分记录。以深交所官方网

站（http://www.szse.cn/）为例，投资者可以通过以下路径查找上市公司的处罚与处分信息：“信息披露”-“上市

公司信息”-“上市公司诚信档案”-“处罚与处分记录”。此外，投资者也可通过上市公司官网等信息披露的相关渠

道了解上市公司披露的处罚与处分情况。



给予投资者的建议

小贴士：

从本质上看，资本市场就是一个信息市场。真实、准确、及时的信息有助于投资者更为清晰地了解公司情况和管

理者的行为，从而据此进行投资决策。然而，随着信息技术的进步，一些股吧、论坛、微博、微信等非正规信息披露

渠道也逐渐兴起发展，很多投资者甚至养成完全依赖于这些渠道获取消息买卖股票的习惯。尽管非正规渠道的开放

性、便捷性提升了信息传播效率，但信息真实性、完整性无法得到保障，使信息复杂度加剧，投资者往往难以辨识真

伪。因此，建议投资者以法定信息披露渠道获取的信息为准，保障信息的准确性、权威性。

来源：深圳证券交易所|投资者教育
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